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Journal : La crise économique
qui vient
Posté par pas_pey le 30 avril 2026 à 11:57. Licence CC By‑SA.
Étiquettes : économie, crise, intelligence_artificielle,
blackrock, bulle, états-unis, vincent_bolloré

Je profite du journal de Thomas sur l'en‐

volée des prix des IA (ici) pour te parler

des autres problèmes que connaîtra sans

doute l'économie mondiale dans les

semaines ou les mois à venir.

L'analyse n'est pas de moi mais de Frédéric Lordon  W,

qui en parle de manière beaucoup plus détaillée dans

le diplo du mois de mai, disponible en kiosques (éviter

les Relay, propriété de Bolloré), mais aussi en libre

accès sur son blog, La pompe à phynance. Je tente un

petit résumé succinct ci-dessous.

Beaucoup attendaient en effet la crise du côté de la

bulle IA, comme on avait vu venir la bulle internet en

2000. Lordon relativise énormément cette piste : pour

lui, les krachs boursiers ne font en général pas trop de

dégâts. Ce qui détruit vraiment les économies, ce sont

les crises de la dette — et de la dette privée, précise-t-

il (pas publique, quoi qu'on nous rabâche en

permanence).

La prochaine bombe s'appelle le private credit. Le prin‐

cipe : des fonds gérés par Blackrock, Blackstone et

consorts prêtent directement à des entreprises

moyennes qui n'ont plus accès aux banques ni aux

marchés obligataires car trop petites / trop risquées.

Rendement annoncé de 10 %, en échange d'actifs

totalement illiquides du fait de retraits limités contrac‐

tuellement à 5 % par trimestre et de l'absence de titri‐

sation. Tout va bien quand tout va bien.

Sauf que l'IA est effectivement en train de ravager le

secteur de la tech, dans lequel ces fonds sont investis

à hauteur de 20 à 30 %. Les taux de défaut sont passés

de 1 % début 2024 à 5,8 % fin 2025, et UBS estime

qu'ils pourraient atteindre 15 %, avec 35 % des actifs

en danger. Les investisseurs commencent à vouloir

sortir : Blackrock a reçu des demandes de retrait à 9 %,

Morgan Stanley à 11 %, Cliffwater à 14 %. Tout le

monde ne sert que les 5 % contractuels. Blue Owl, lui,

a versé zéro.

Le problème, c'est que les banques ont elles aussi mas‐

sivement prêté à ces fonds — 1 800 milliards de dollars

d'engagements. L'encours total du private credit

dépasse 1 500 à 2 000 milliards, soit le double des

subprimes en 2008. Si des fonds tombent, des

banques tombent avec. Wells Fargo est exposée à hau‐

teur de 60 milliards. On commence à parler de risque

systémique, et le mot Lehman ressurgit.

Pour couronner le tout, la dette des ménages améri‐

cains est elle aussi sous forte tension : 8 % de retards

sur les crédits auto et les cartes de crédit, 14 % sur la

dette étudiante, 12 % sur l'immobilier commercial — un

record depuis 2008. Et la guerre contre l'Iran, déclen‐

chée dans ce contexte, désorganise le marché pétrolier

et les chaînes d'approvisionnement mondiales au pire

moment possible, en renchérissant les coûts des entre‐

prises, réduisant ainsi leurs marges et leurs capacités

de remboursement.

Lordon conclut en décrivant la mécanique bien connue

de la crise de liquidité : tout le monde cherche du cash

mais plus personne ne prête à personne, le crédit se

fige, la banque centrale finit par envoyer les « camions

citernes  ». Un effet d'emballement potentiellement

plus dévastateur que la crise des subprime, les capaci‐

tés des états à porter secours aux banques étant

diminuées.

Il note aussi que Michael Burry — celui du Big Short  W

— a d'ores et déjà massivement liquidé ses positions

pour revenir au cash, tout comme Warren Buffet.

Et il termine sur une note politique : contrairement à

2008, il faudrait cette fois faire quelque chose (de radi‐

calement différent) de cette nouvelle crise majeure.

L'article est long, dense, et sourcé. Ça se lit d'une

traite. Comme je suis sympa je vous remets le lien.

(1 commentaire).

2

30
avr.

2026

https://linuxfr.org/proposer-un-contenu
https://linuxfr.org/compte/inscription
https://linuxfr.org/news
https://linuxfr.org/journaux
https://linuxfr.org/liens
https://linuxfr.org/forums
https://linuxfr.org/redaction
https://www.projets-libres.org/
https://linuxfr.org/nodes/143194/comments/2020585
https://linuxfr.org/users/vendrediouletrollsauvage
https://mastodon.tetaneutral.net/@volts
https://linuxfr.org/
https://linuxfr.org/users/pas_pey/journaux/la-crise-economique-qui-vient.md
https://linuxfr.org/users/pas_pey/journaux/la-crise-economique-qui-vient.epub
https://linuxfr.org/journaux
https://linuxfr.org/journaux
https://linuxfr.org/users/pas_pey/journaux/la-crise-economique-qui-vient
https://linuxfr.org/users/pas_pey/journaux/la-crise-economique-qui-vient
https://linuxfr.org/users/pas_pey
http://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/deed.fr
https://linuxfr.org/tags/%C3%A9conomie/public
https://linuxfr.org/tags/crise/public
https://linuxfr.org/tags/intelligence_artificielle/public
https://linuxfr.org/tags/blackrock/public
https://linuxfr.org/tags/bulle/public
https://linuxfr.org/tags/%C3%A9tats-unis/public
https://linuxfr.org/tags/vincent_bollor%C3%A9/public
https://linuxfr.org/users/ryan
https://linuxfr.org/users/ryan/journaux/l-envolee-des-prix-des-agents-ia
https://fr.wikipedia.org/wiki/Fr%C3%A9d%C3%A9ric_Lordon
https://www.monde-diplomatique.fr/2026/05/LORDON/69499
https://blog.mondediplo.net/la-crise-financiere-qui-vient
https://fr.wikipedia.org/wiki/The_Big_Short_(livre)
https://blog.mondediplo.net/la-crise-financiere-qui-vient


Répondre

Envoyer un commentaire

Suivre le flux des commentaires

Note  : les commentaires appartiennent à celles et ceux qui les ont postés.
Nous n’en sommes pas responsables.

Revenir en haut de page

Derniers commentaires

Re: Mettez d'urgenc…
Il ne nous reste plus …

Re: Google Play Inte…
Re: Qu'est-ce qui m…
Re: Mettez d'urgenc…

Re: Mettez d'urgenc…
Re: Clairement un gr…
Tu ne crois pas si bie…

Re: Mettez d'urgenc…
Rezine / Gresille

Re: Appauvrissement

Re: Mettez d'urgenc…

 
Étiquettes (tags)
populaires

intelligence_artificielle

rétro-informatique

grands_modèles_de…
cybersécurité

merdification

états-unis

administration_fran…

souveraineté_numer…
logiciel_libre

claude

france

jeu_vidéo

 
Sites amis

Agenda du Libre

April

Éditions D-BookeR

Éditions Diamond

Éditions Eyrolles

Éditions ENI

En Vente Libre

Framasoft

La Quadrature du Net

Lea-Linux

Open Source Initiative

Imprimerie Grafik Plus

 
À propos de
LinuxFr.org

Mentions légales

Faire un don

L’équipe de LinuxFr.…
Informations sur le s…

Aide / Foire aux que…
Suivi des suggestion…
Wiki du site

Règles de modération

Statistiques

API pour le dévelop…
Code source du site

Plan du site

https://linuxfr.org/nodes/143194/comments/2020585/answer#new_comment
https://linuxfr.org/nodes/143194/comments/nouveau
https://linuxfr.org/nodes/143194/comments.atom
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020586
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020586
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020586
https://linuxfr.org/news/banques-en-ligne-l-authentification-forte-doit-elle-imposer-android-ou-iphone#comment-2020584
https://linuxfr.org/news/banques-en-ligne-l-authentification-forte-doit-elle-imposer-android-ou-iphone#comment-2020584
https://linuxfr.org/news/banques-en-ligne-l-authentification-forte-doit-elle-imposer-android-ou-iphone#comment-2020584
https://linuxfr.org/news/gimp-3-2-0-est-sorti#comment-2020583
https://linuxfr.org/news/gimp-3-2-0-est-sorti#comment-2020583
https://linuxfr.org/news/gimp-3-2-0-est-sorti#comment-2020583
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020582
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020582
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020582
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020581
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020581
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020581
https://linuxfr.org/users/faya/journaux/cursor-et-claude-ont-supprime-ma-prod#comment-2020580
https://linuxfr.org/users/faya/journaux/cursor-et-claude-ont-supprime-ma-prod#comment-2020580
https://linuxfr.org/users/faya/journaux/cursor-et-claude-ont-supprime-ma-prod#comment-2020580
https://linuxfr.org/users/ryan/journaux/l-envolee-des-prix-des-agents-ia#comment-2020579
https://linuxfr.org/users/ryan/journaux/l-envolee-des-prix-des-agents-ia#comment-2020579
https://linuxfr.org/users/ryan/journaux/l-envolee-des-prix-des-agents-ia#comment-2020579
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020578
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020578
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020578
https://linuxfr.org/forums/general-general/posts/fournisseur-de-vps-avec-port-25-ouvert-ouvrable-a-la-demande#comment-2020577
https://linuxfr.org/news/fedora-linux-44-est-dans-les-bacs#comment-2020576
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020575
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020575
https://linuxfr.org/users/gbetous/liens/the-same-732-byte-python-script-roots-every-linux-distribution-shipped-since-2017#comment-2020575
https://linuxfr.org/tags/intelligence_artificielle/public
https://linuxfr.org/tags/r%C3%A9tro-informatique/public
https://linuxfr.org/tags/grands_mod%C3%A8les_de_langage/public
https://linuxfr.org/tags/grands_mod%C3%A8les_de_langage/public
https://linuxfr.org/tags/grands_mod%C3%A8les_de_langage/public
https://linuxfr.org/tags/cybers%C3%A9curit%C3%A9/public
https://linuxfr.org/tags/merdification/public
https://linuxfr.org/tags/%C3%A9tats-unis/public
https://linuxfr.org/tags/administration_fran%C3%A7aise/public
https://linuxfr.org/tags/administration_fran%C3%A7aise/public
https://linuxfr.org/tags/administration_fran%C3%A7aise/public
https://linuxfr.org/tags/souverainet%C3%A9_numerique/public
https://linuxfr.org/tags/souverainet%C3%A9_numerique/public
https://linuxfr.org/tags/souverainet%C3%A9_numerique/public
https://linuxfr.org/tags/logiciel_libre/public
https://linuxfr.org/tags/claude/public
https://linuxfr.org/tags/france/public
https://linuxfr.org/tags/jeu_vid%C3%A9o/public
https://www.agendadulibre.org/
https://www.april.org/
https://www.d-booker.fr/
https://boutique.ed-diamond.com/
https://www.editions-eyrolles.com/recherche/resultats?search_form%5Bquery%5D=linux
https://www.editions-eni.fr/recherche?exp=opensource
https://enventelibre.org/
https://www.framasoft.net/
https://www.laquadrature.net/
https://lea-linux.org/
https://opensource.org/
https://grafik.plus/
https://linuxfr.org/mentions_legales
https://linuxfr.org/faire_un_don
https://linuxfr.org/equipe
https://linuxfr.org/equipe
https://linuxfr.org/equipe
https://linuxfr.org/informations
https://linuxfr.org/informations
https://linuxfr.org/informations
https://linuxfr.org/aide
https://linuxfr.org/aide
https://linuxfr.org/aide
https://linuxfr.org/suivi
https://linuxfr.org/suivi
https://linuxfr.org/suivi
https://linuxfr.org/wiki
https://linuxfr.org/regles_de_moderation
https://linuxfr.org/statistiques
https://linuxfr.org/developpement
https://linuxfr.org/developpement
https://linuxfr.org/developpement
https://linuxfr.org/code_source_du_site
https://linuxfr.org/plan

