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L'IA vient d'estimer le coût de son plus grand goulot d'étranglement à 5 millions de dollars par jour. Photo by BeInCrypto

Le rallye des actions liées à l'IA en Chine s'est effondré, effaçant environ 480

milliards de dollars alors que l'indice STAR50 des entreprises d'IA et de semi-

conducteurs a chuté de 40 % depuis son sommet de juillet.

Les actions américaines de l'IA ont, jusqu'à présent, subi une perte bien moindre. Le

Nasdaq se situe environ 6 % en dessous du record atteint il y a trois semaines. Les

résultats des géants de la tech cette semaine testeront si cet écart se maintient.

Comment la bulle de l'IA en Chine a éclaté

Les analystes ont pointé du doigt des prix excessifs, des impositions fiscales, et le

risque d'interdictions américaines concernant les équipements de data centers

chinois.

Les dégâts sont considérables. Selon Goldman Sachs, les actions d'IA représentent 42

% de la capitalisation boursière chinoise et 57 % des volumes d'échanges.

L'indice CSI 300, qui regroupe les plus grandes entreprises chinoises, est entré en

marché baissier la semaine dernière, comme l'a rapporté BeInCrypto.

« Le marché boursier a ensuite évolué en un bull spéculatif débridé. Et

aujourd'hui, on assiste à l'éclatement de la bulle », peut-on lire dans le post de

Reuters, citant Dong Baozhen, un gestionnaire de fonds basé à Pékin.

Même après le krach, le STAR50 s'échange à près de 100 fois les bénéfices passés. Le

Nasdaq 100 tourne autour de 30 fois.

L'indice STAR50 de l'IA en Chine s'échange toujours à plus de trois fois le multiple des bénéfices du Nasdaq 100, même après une chute de 40

%

Pourquoi cette semaine pourrait être décisive pour le marché de l'IA
américain

Microsoft et Alphabet publieront leurs résultats mercredi après la clôture des

marchés, quelques heures après la décision de la Fed sur les taux à 20h (heure de

Paris). Amazon suivra jeudi, comme le présentait la pré-analyse des résultats Big Tech

de BeInCrypto.

Alphabet prévoit de dépenser entre 195 et 205 milliards de dollars dans les puces et

les data centers en 2026. Amazon table sur environ 220 milliards. Toutes deux

dépensent désormais davantage de liquidités que leurs activités n'en génèrent.

Les ventes de cloud représentent la rentabilité attendue par les investisseurs.

Microsoft prévoit une croissance de 44 à 45 % pour Azure, sa division cloud. Google

Cloud a progressé de 82 % le trimestre dernier.

L'analyste de Goldman Sachs Gabriela Borges estime que les investisseurs se

concentreront sur le retour sur capital investi d'Azure. Alphabet avait perdu 7,1 % après

la publication de ses résultats de juillet, malgré des bénéfices supérieurs aux

prévisions.

Le PDG d'Amazon, Andy Jassy, a déclaré que même avec cette augmentation des

dépenses, la demande ne sera pas totalement satisfaite cette année.
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